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Introduction

I.1/Environnement international

Au quatriéme trimestre 2009, d’aprés les perspectives mondiales du Fonds Monétaire
International (FMI), la reprise économique mondiale a démarré plus vigoureusement qu’on
ne l'avait prévu, mais elle se poursuit a un rythme différent selon les régions. Aprés la pire
récession mondiale de I'histoire récente, la croissance économique s’est renforcée et s’est
étendue aux économies avancées pendant le second semestre de 2009.

De la fin de I'année 2008 jusqu'a I'été 2009, la plupart des pays de |'Organisation de
Coopération et de Développement Economique (OCDE) ont connu une baisse ininterrompue
de leur produit intérieur brut (PIB). Le PIB de I'ensemble de la zone a ainsi diminué de 4,25
%. Mais certains signes indiquent toutefois que le pire de la récession est désormais derriere
nous.

Aux Etats-Unis d’Amérique, la croissance du produit intérieur brut américain confirme la
reprise économique. Cette derniere est estimée au 4eme trimestre 2009 a plus de 5,7%,
d’un trimestre sur I'autre, son rythme le plus rapide en plus de six ans. Les économistes
avaient prévu seulement un taux 4,6%.

Néanmoins, le chdmage aux Etats Unis représente 10% de la population active en fin
décembre 2009, il devrait encore augmenter cette année. Selon les perspectives, cette
situation va handicaper pendant longtemps les dépenses de consommation des ménages :
un secteur qui représente plus des deux tiers du PIB aux Etats Unis.

En France, au quatrieme trimestre 2009, le climat conjoncturel continue globalement de
s’améliorer, selon les chefs d’entreprises. En particulier, I'impulsion procurée par les
échanges mondiaux resterait vigoureuse, quoiqu’un peu atténuée par rapport au trimestre
précédent.

La Chine a enregistré une croissance de 8,7 % sur un an en 2009, supérieure a celle projetée,
confirmant la reprise de son économie grace aux mesures de relance du gouvernement,
selon le Bureau national des statistiques (BNS). Son PIB a régulierement progressé toute
I'année, pour terminer sur une hausse au quatriéme trimestre de I’'année 2009 de 10,7 %, (+
9,1 % au troisieme trimestre).

Dans le contexte de la crise économique mondiale, ’économie japonaise est tombée dans
sa plus profonde récession. La production s’est contractée de pres de 6 % en 2009, a cause
de l'effondrement des exportations et du durcissement des conditions financieres. Les
mesures prises par les autorités pour stabiliser les marchés de capitaux, dont la réduction
des taux d’intérét directeurs et la mise en ceuvre d’un plan de relance de grande envergure
ont amorti le choc et jettent les bases d’une légére reprise, sur fond de faible redressement
prévisible des échanges mondiaux.



1.2 Evolution de I’euro-dollar et des principales matiéres premiéeres

Au quatrieme trimestre 2009, un dollar vaut 1,4615 euros. Sur une variation mensuelle,
cette parité dollar-euro a baissé de 2 % et de 8,6% en termes de glissement annuel.

Intitulés 2008 2009 Variation en %

Déc. octobre Nov. Déc. Déc./nov.09 déc. 09/déc.08
USS/EUR 1,34494 1,48125 1,49145 1,4615 -2% 8,6%
Brent 40,25 72,77 76,65 74,46 -2,8% 85%

Source: www.developement-durable.gouv.fr

En décembre 2009, le prix du baril de Brent s’établit a 74,46 S, il marque une baisse de 2,8%
par rapport a novembre 2009. En glissement annuel, le prix du baril a enregistré une hausse
significative de 85 %.

Les matiéres premieéres :

Le fossé entre |'offre et la demande de sucre pour la saison 2009/2010 est encore plus
profond que prévu et devrait s'élever a 9,42 millions de tonnes, selon I'Organisation
internationale du sucre (OIS). La cause s’explique par des récoltes désastreuses au Brésil et
en Inde.

Riz : Les estimations de la FAO concernant le commerce mondial de riz pour l'année civile
2009 ont été revues a la baisse, elles pointent désormais a un volume de 30,0 millions de
tonnes, soit légerement en dessous des niveaux négociés en 2008. Des quantités
relativement abondantes de disponibilités de la saison 2008 sont a I'origine d'une réduction
des importations des pays asiatiques, tandis que les expéditions vers les pays d'Afrique,
d'Amérique latine et des Caraibes ont augmenté. La baisse des exportations mondiales de riz
a été principalement entrainée par:

> la Chine, le Pakistan, la Thailande et les Etats-Unis,
» et les restrictions imposées par les gouvernements de I'Inde et de I'Egypte (restreint
la disponibilité de riz pour le commerce).

Les cours mondiaux du riz ont augmenté au cours du dernier trimestre de 2009, inversant
une tendance a la baisse qui avait été soutenue depuis le mois de mai. Cela s'est reflété dans
I'indice FAO des prix du riz, en hausse de 15 points a 247 points de septembre a décembre.

L'utilisation mondiale de riz en 2010 devrait s'accroitre de 8 millions de tonnes et atteindre
454 millions de tonnes, I'essentiel de ce volume, environ 389 millions de tonnes, devrait étre
consommeé comme aliment, 1,5% de plus qu'en 2009.

Blé : Le bilan mondial de blé est toujours excédentaire. La consommation de blé est estimée
moins forte, a cause d’une utilisation réduite du blé au profit du mais dans la fabrication
d’aliments pour animaux. Malgré ce report, le bilan mondial de mais est désormais prévu




excédentaire, du fait de la baisse des estimations de consommation mondiale. La
dégradation rapide de la conjoncture économique mondiale aura des répercussions sur la
consommation de céréales, en particulier pour les usages industriels.

1.3 Conjoncture financiere mondiale : Les conditions financiéres ont continué de
s’améliorer mais restent difficiles

Les marchés financiers se sont redressés plus vite que prévu, aidés en cela par le regain
d’activité. Pourtant, il est vraisemblable que les conditions financieres resteront plus
difficiles qu’avant la crise selon le rapport sur la stabilité financiere dans le monde.

Les marchés monétaires se sont stabilisés et le resserrement des conditions de préts
bancaires s’est atténué. En outre, la plupart des banques des principaux marchés sont
désormais moins tributaires des mécanismes d’urgence des banques centrales et des
garanties publiques. Cependant, il faut s’attendre a ce que le crédit bancaire reste peu
dynamique, compte tenu de la nécessité pour les banques de reconstituer leur capital, de la
faiblesse de la titrisation privée et de la possibilité d’une nouvelle réduction de la valeur
comptable des crédits, notamment pour ce qui concerne I'immobilier commercial.

Les marchés interbancaires ont retrouvé un fonctionnement normal, ce qui se répercute
progressivement sur les taux d’intérét que les banques pratiquent vis-a-vis des ménages et
des entreprises. Ces taux ont nettement baissé depuis le pic atteint apres la faillite de
Lehman Brothers. De méme, le nombre de banques déclarant durcir leurs conditions de
financement a nettement diminué.

Dans un grand nombre de pays, les marchés immobiliers semblent se ressaisir aprés la
violente crise qu’ils ont traversée. Ainsi, les prix et les volumes de transactions se redressent
aux Etats-Unis et au Royaume-Uni. En France, les prix des logements anciens se sont
stabilisés au troisieme trimestre et les stocks de logements neufs se sont nettement repliés
grace au rebond des ventes.

1.4 L’économie de la sous-région

Depuis pres de deux décennies, I'Ethiopie bénéficie de I'aide financiere internationale pour
couvrir son déficit budgétaire et financer notamment une partie de ses investissements. Le
pays est tributaire des bailleurs de fonds multilatéraux et bilatéraux et demeure ainsi I'un
des premiers destinataires de I'aide.

En 2008, I’économie éthiopienne a été séverement touchée par les prix élevés des matieres
premieres. Les fortes augmentations des co(ts du carburant, des engrais et des céréales au
niveau international ont considérablement affaibli les réserves de I'Ethiopie et contribué a la
pression inflationniste.

La récente diminution des prix a aidé ce pays a reconstituer en partie ses réserves
internationales. Les conséquences se font d’ailleurs sentir avec notamment la chute du cours
du café de 13 % depuis le début 2009 par rapport a la méme période I'année précédente,
produit qui représente 36 % des recettes d’exportation.

L'économie éthiopienne a continué de subir les effets de cette crise qui s’est poursuivie
jusqu’en début 2009 mais la situation s’est nettement améliorée ces deux derniers



trimestres. La bonne performance du port de Djibouti reflete en partie la tendance de la
reprise de I"’économie éthiopienne.

Il. Conjoncture nationale

ieme

Dans son ensemble, la conjoncture nationale au 4™ trimestre de I'année 2009 reste a un

niveau favorable et convenable.

Des résultats encourageants ont été observés dans le secteur de I’énergie électrique et de
I’eau, autant au niveau du nombre d’abonnés que dans la consommation, rendant ainsi des
pertes moindres dans les réseaux de distribution.

Concernant le transport maritime, 'activité du port qui est le poumon de I'économie
nationale a affiché une bonne performance dans I'ensemble.

C'est également le cas pour le transport routier ou une accélération de l'activité a été
observée. Cependant, le transport aérien a enregistré d’'importantes contre-performances.

Télécommunications : le 4°™ trimestre de 'année 2009 a affiché un trés bon exploit pour
Djibouti-Telecom grace a la hausse du nombre d’abonnés Internet et des lignes
téléphoniques.

La situation de I'emploi, au dernier trimestre de I'année 2009, dégage des résultats
encourageants. Selon les données fournies par la CNSS, la création nette d’emploi est en
augmentation.

Au troisieme et quatrieme trimestre 2009, la moyenne de lindice des prix a la
consommation s’éléve respectivement de 137,7 et 140, 5 soit une variation trimestrielle de
2%;

Les finances publiques parviennent a faire face aux différentes pressions extérieures comme
intérieures et enregistrent des résultats convenables dans I’'ensemble.

La situation monétaire, au quatrieme trimestre 2009, a progressé par rapport au mois de
décembre 2008 mais a baissé sur un mois. Les avoirs extérieurs nets ont connu un
accroissement en glissement annuel, mais sur un mois ils ont baissé.

éme

Le commerce extérieur: les importations du pays en valeur, au 4™ trimestre 2009, ont
enregistré une augmentation sur trois mois suite a la montée du cours du pétrole.

l1l. PRODUCTION INTERIEURE DES BIENS ET SERVICES

Ill. 1 Secteur Secondaire



111.1.1 La production de I’énergie électrique

Le quatrieme trimestre 2009 a connu une baisse de I'énergie produite de 24% mais une
légére hausse d’énergie facturée de +0,4% par rapport au trimestre précédent.

La production et consommation d'énergie électrique a Djibouti
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Ce dernier est un trimestre exceptionnel dans la mesure ou I'EDD a produit 109 554 MWH.

En trois mois, le nombre d’abonnés s’est accru de 570 par rapport au troisieme trimestre et
de 1510 abonnés en glissement annuel.

Cette situation s’explique notamment par un afflux d’habitation de logement et par la
consommation industrielle.

Energie produite 71864 88 169 109 554 83 267 -24% +15,8%
(MWH)

Energie facturée 73191 62 434 77 440 77 780 +0,4% +6,2%
(MWH)

Taux de rendement 102% 71% 71% 93% +22 pts -9 pts
Prix Moyen KWH 58,33FD 60 FD 58 FD 51FD -12% -12,5%
Nbre abonnés 39 246 39635 40 186 40 756 +1,4% +3,8%

Source: Electricité De Djibouti

Comme le montre le tableau ci-dessous, entre le 3™ et 4™ trimestre 2009, le taux
de rendement a fortement augmenté de 22 points de pourcentage aprés avoir dégringolé
tout au long de I'année courante mais a néanmoins diminué par rapport a un an plutot de 9
points de pourcentage.
Le prix moyen du KWH a marqué une baisse entre le 3*™ et 4°™ trimestre 2009 de 12% et
de 12,5% en glissement annuel.



111.1.2 Production d’eau

La situation de la production d’eau reste difficile dans un contexte de rareté de I'eau face a
une demande toujours en hausse.

Au quatrieme trimestre 2009, la production d’eau s’éléve a 3,753 millions de m3, soit des
baisses de 0,08% et 2,1% respectivement sur trois mois et un an.

En glissement annuel, la consommation facturée a augmenté de 28,7% et de 111% sur trois
mois. L'amélioration des conditions de distribution a permis de mieux maitriser les pertes
sur le réseau qui sont de l'ordre de 32%, contrairement au troisieme trimestre ou elles
étaient de 34% et au quatrieme trimestre de I'année 2008 de 33%.

Le nombre d’abonnés en espace de trois mois est passé de 18 767 a 18 984 abonnés soit 217
abonnés de plus (1,15%).

Intitulés 2008 2009 Variation en %
4éme trim. 3°™ trim. 4éme trim. | 4°"°Trim09/ Ae\metrimOQ/
3%trim09 4°™°trim08
Production 3,834 3,756 3,753 -0,08% -2,1%
Djibouti-ville 3,319 3,250 3,269 +0,58% -1,50%
Districts 0,515 0,506 0,484 -4,3% -6%
Consommation 3,039 1,855 3,184 +71,6% +4,7%
Djibouti-ville 2,847 1,656 2,804 +69,3% -1,5%
Districts 0,192 0,199 0,380 +90,9% +97,9%
PERTE SUR LE RESEAU 33% 34% 32% -5,8% -3,03%
Nombre d’abonnés 18 456 18 767 18984 +1,15% +2,8%

Source : Direction de I'ONEAD, unité (en millions de m3)




La production et consommation d'eau a Djibouti

(en millions )
N
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El Production B Consommation

11l.2 Secteur Tertiaire
111.2.1 Transport Maritime

Le volume d’importations en marchandises séches s’éléve & 1809 475 tonnes au 4°™
trimestre 2009, soit une baisse de 50% sur trois mois. Les importations destinées au marché
djiboutien s’établissent a 163 573 tonnes pour ce 4°™ trimestre 2009 avec une hausse de
35% sur un trimestre et une baisse de 31% sur une année. Quant a celles destinées au
marché Ethiopien, elles atteignent 1 489 916 tonnes et enregistrent ainsi une diminution de
57% par rapport au trimestre précédent.

Les transbordements a I'entrée se sont accrus de 38,44% sur une année et de 704% sur trois
mois.

Les importations d’hydrocarbures atteignent 657 228 tonnes dans ce dernier quart de
I'année 2009, soit un accroissement de 22,42% sur un an et de 10,39% par rapport au
trimestre précédent.

Intitulés 2008 2009 Variation en %

M trim. | 4°™ trim. 3™ trim. | 4™ trim. | *™ trimoo/ 4°™ trimo9/

3*™ trim09 4%™ trimos

Marchandises séches | 1511 636 1743 549 3618 201 1809475 -49,98% +3,78%
(entrée)enT
Djibouti 331 004 236 857 121 106 163 573 +35,06% -30,94%
Ethiopie 1064471 1394 263 3477 388 1489916 -57,15% +6,86%
Somalie 2315 715 471 1319 +180,04% +84,47%
Transbordement 113 844 111714 19 236 154 667 +704,04% +38,44%
Hydrocarb (entrée) 550571 536 839 595 350 657 228 +10,39% +22,42%
Djibouti 131194 198456 250325 310998 +24,23% +56,70%
Ethiopie 419377 338 383 313270 346 230 +10,52% +2,31%
Transbordement 0 31755 0 -100% 0%

Source : PAID, DCT unité en tonne




Intitulés 2008 2009 Variation en %

®me trim. | 4°™ trim. 3°™ trim. 4°™ trim. | **™ trimog/ 4°™ trimog/

3°™ trim09 4éme trim08

Marchandises _séches | 335 005 241 694 211 690 335105 +58,29% +38,64%
(sortie)
Djibouti 62209 67 320 37217 83 828 +125,24% +24,52%
Ethiopie 141112 115377 106 110 147 260 +38,78% +27,63%
Somalie 0 0 0 0 0% 0%
Transbordement 131 684 58 999 68 363 104017 52,15% +76,302%

Les exportations en marchandises séches se situent a 335 105 tonnes au 4°™ trimestre 2009
et enregistrent des progressions de 58,3% sur trois mois et 38,64% comparées a I'année
passée. Les exportations éthiopiennes et djiboutiennes affichent respectivement des
hausses de 27,6% et 24,52% sur une année. L'Ethiopie semble avoir moins de difficultés a
exporter ses produits agricoles tels que le café et les céréales grace a I'amélioration de la
conjoncture internationale.
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11.2.1 Transport Aérien

Le transport aérien a fait d’énormes chutes durant le 4iéme trimestre 2009 par rapport au
trimestre précédent. Les mouvements d’avions ainsi que le nombre de passagers ont
diminué respectivement de 9,7% et 16,4%.

Cette baisse s’explique par le retrait définitif de la compagnie Emirates qui était associée a
Dallo-Airlines. Cette derniére a vu ses vols a la baisse et ne desserve plus que les pays de la
sous-région notamment la Somalie.

En terme de glissement annuel, le transport aérien a subi un sérieux retard de ses activités
puisque I'ensemble des indicateurs se sont inscrits en rabais.
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Mouvements 1736 1390 1630 1472 -9,7% -15,2%

avions (nbre)

Passagers 80592 63 051 72 509 60 593 -16,4% -24,8%

nbre)

1976,6 2561,5 1513,8 1474,9 -2,5% -253%
Fret (en T)
Source : Aéroport International de Djibouti
Le trafic aérien a Dijibouti
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111.2.3 Transport Routier

Contrairement au transport aérien, le transport routier est marqué par une accélération de
I'activité. Au quatrieme trimestre 2009, il a été observé 53 110 mouvements de camions
contre 51 682 au troisieme trimestre 2009, soit une légére hausse de 2,7%. En glissement
annuel on note une hausse sensible du trafic de 12%.
Ces bons résultats s’expliquent en grande partie par la reprise de I'économie éthiopienne.

BTE (bureau de transit 10 566 13 277 13 708 14 502 +5,8% +37,2%
éthiopien)

T.SL(transit Somalilandais) 330 263 328 328 0% -0,6%

PK 51 4116 5877 6323 6183 -2,2% +50,2%
PK 20 32 445 31191 31323 32097 +2,4% -1,07%
Total 47 457 50 608 51682 53110 +2,7% +12%

Source : Fonds d’Entretien Routier (FER), unité (en nombre de mouvements de camions)

11



Le transport routier
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111.2.4 Les Télécommunications

4iéme

Dans le secteur des télécommunications, le trimestre de I'année 2009 affiche un

résultat positif pour Djibouti-Telecom.

En effet, en espace de trois mois, le nombre de lignes téléphoniques est passé de 144 200 a
148 202. Il y a eu un rajout de 4002 lignes téléphoniques soit une progression trimestrielle et
annuelle remarquable de 2,7% et 14%. Notamment, le nombre de téléphone fixe et GSM fixe
ont augmenté respectivement de 9% et 2,1%.

Dans son ensemble, entre les deux trimestres, le nombre d’abonnés a I'internet a fortement
augmenté de 1108 passant de 7984 a 9092 abonnés soit 13,8% notamment marqué par le
nombre d’abonnés a l'internet haut débit.

2009 Variation en %
4iéme
trim.08 2" trim. 3*™ trim. | 4™ trim. 4iém trim.09/ | Variation annuelle
Services 3iém trim.09
Nombre de lignes
téléphoniques 129 958 139 125 144 200 148 202 +2,7% +14%
. e 14910 15191 15414 16 842 +9,2% +13%
Lignes tél fixes
Tél fixe rural 11 40 40 10 -75% -9%
CabineTél privée 2189 1753 2665 2575 -3,3% +17,6%
0, 0,
Abonnés GSM 112 848 122 141 126 081 128 776 +2,1% +14%
I':gfr;;m' d'abonnés 7799 7236 7984 9092 +13,8% +16,5%
Abonnés Internet Bas 3805
+ 9 - 9
débit 5348 3816 3807 0,05% 28,8%
Abonnés Internet o
haut débit 2451 3420 4179 5285 +26,4% +115,6%

12




Ce dernier a fortement progressé alors que ceux de bas débit ont chuté de 28,8%. Ceci est
essentiellement di a une promotion en faveur des étudiants de I'université de Djibouti et la
baisse des tarifs au profit des particuliers. Il s’agit d’'une connexion ADSL a haut débit
accompagnée d’un téléphone fixe.

En terme de glissement annuel, la situation s’est amendée avec une variation due
probablement a I'augmentation du nombre d’abonnés a l'internet haut débit, de cabines
téléphoniques privées et du nombre d’abonnés GSM, respectivement de +115,6 ; +17,6% et
+14 %. En effet, pour avoir une connexion haut-débit, il faut installer au préalable une ligne
téléphonique.

Les télécommunications

4iém trim. 2008 ler trim. 2009 2éme trim. 2009  3éme trim. 2009 4éme trim. 2009

\ E Nbre. Total d'abonnés aux télephones (X 10) @™ Nbre. Total d’abonnés a Internet

111.2.5 Tourisme

Les hotels de la place affichent un nombre de nuitées égal a 30 058 au quatriéme trimestre
2009. Il est en baisse de 18% comparé au trimestre dernier. Un changement significatif
s’effectue au trimestriel avec une nuitée passant de 36 653 a 30 058 soit une diminution de
6 595 nuitées.

Intitulés 2009 Variation en %
2% trim. 09 3% trim. 09 4 trim. 09 Var 4°™¢09/3iem 09
Nuitées 35520 36 653 30058 -18%

Source : ONTD
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111.3 Emploi et Prix

111.3.1 Emploi

Secteurs 2008 2009 Variation en %

4éme 2" 3iem | 4éme | 4°™"trim09/ 4""trim09/

Trim. Trim. | Trim. | Trim. | 3émetrim09 4*™trim08
00 Domestiques 26 95 57 105 +284,21% +503,84%
01 Activités de produits 10 7 2 7 -133,33% 170%
02 Activités de constr. et de travaux publics 297 40 62 172 +177,41% -42,08%
03 Activités commerciales 25 15 3 54 +575% +116%
04 Activités de services 1 73 357 % -73,10% +9700%
05 Transports, Communications & Tourismes 142 84 46 155 +236,95% +9,15%
06 Activités a caractéres sociales & sanitaires -8 11 -2 45 +2350% +662,5%
07 Activités a caracteres éducatives 14 14 8 16 +300% +14,28%
08 Administrations budgétaires nationale 3 4 6 0 -100% -100%
09 Administrations internationales 38 37 49 17 -65,30% -55,26%

494 132 482 653 +35,47% +32,18%

Total

La situation nette (embauche moins radiation) de I'emploi au 4éme trimestre 2009 dégage
une position encourageante concernant le marché de I'emploi selon les données fournies
par la CNSS. En effet, la création d’emplois nette s’éleve a 653 emplois ce trimestre et
connait une augmentation de 32,18% en glissement annuel, méme constat sur une base
trimestrielle de 35,47%.

Les activités liées aux transports, comme par exemple la manutention portuaire font partie
de celles qui créent le plus d’emplois au quatrieme trimestre 2009 en atteignant 155
emplois nets.

Un secteur bien tiré par 'opportunité qu’offre le port international de Djibouti et du role
important qu’il joue dans notre développement économique.
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Les activités de constructions et travaux publics sont ceux qui enregistrent le plus d’emplois
créés. Néanmoins ce secteur avec les 172 créations nettes d’emplois, a connu une baisse de
42% en une année.

Les activités de services (assurances, bureaux d’étude, hotels ...etc.), avec 96 emplois nets,
présente une création moindre de 73%, mais explosent de plus de 9000% par rapport a
I’'année derniere. Le secteur des activités commerciales affiche des résultats encourageants
avec 54 emplois nets soit une hausse de 575% entre le 3°™ et 4°™ trimestre.

Création nette d'emplois

4eme trimestre 2009

3eme trimestre 2009 482

=
w
N

2eme trimestre 2009

ler trimestre 2009 504

4éme trimestre 2008 494

653

Les demandeurs d’emploi au quatriéme trimestre 2009

Premier Deuxiéme Troisieme Quatriéme trimestre Total
trimestre trimestre trimestre
Nombre de demandes 1265 693 619 970 3547

D’apreés les statistiques de I’ANEFIP, au quatrieme trimestre 2009, le nombre de demandeur
d’emploi se chiffre a 970 soit 351 demandeurs de plus voire méme une progression
trimestrielle de 56,7%.

Au total, durant I'année 2009, ’ANEFIP a enregistré 3 547 demandeurs d’emploi en majorité
des jeunes. Ainsi sur 3547 demandes enregistrées 1089 soit 30,7% ont été insérés ou placés
sur le marché a travers ’ANEFIP.

111.3.2 Indice des prix a la consommation
L'indice des prix a la consommation du mois de décembre 2009 a enregistré une hausse
mensuelle de +0,4% contre +0,3% en novembre 2009, imputable a la croissance des prix des

fonctions "produits alimentaires, boissons et tabacs" (+0,3%) et "logement, eau,
électricité, gaz et autres combustibles" (+0,9%) et ceux de la fonction "transport" (+0,7%).

15




Intitulés 2008 2009 Variation en %
Déc. Octobre Nov. Déc. Déc.09/ Déc.09/
Nov. 09 Déc.08

01 Prod alim, bois et tabac 152,8 154,2 154,4 154,8 +0,3% +1,3%
011 Alimentaires 165,9 167,5 165,7 165,9 +0,2% +0,1%
012 Boissons 100,4 100,3 100,0 99,3 -0,7% -1,1%
013 Tabac 123,7 124,6 129,6 130,7 +0,8% +5,6%
02 Articles habillement et chaussants 95,4 99,8 100,5 100,1 -0,3% +5,0%
03Logt, eau, élect., gaz et autres 136,0 138,5 139,5 140,7 +0,9% +3,5%
04 Ameublt., équ. Ménager, entret. 105,5 105,5 106,6 106,5 -0,1% +1,0%
05 Santé 109,0 110,2 110,5 110,5 0,0% +1,4%
06 Transports 127,9 136,5 136,5 137,3 +0,7% +7,4%
07 Loisirs, Spectacles et culture 101,3 96,1 96,4 96,4 0,0% -4,8%
08 Enseignement 90,9 90,2 90,2 90,2 0,0% -0,8%
09 Hoétels, cafés, restaurants 116,2 120,7 120,7 120,7 0,0% +3,9%
10 Autres biens et services 123,1 119,7 119,8 119,1 -0,6% -3,3%
Indice général 138,0 140,1 140,5 141,0 +0,4% +2,2%

Source : DISED

Les prix de la fonction "produits alimentaires, boissons et tabacs" se sont accrus de +0,3% en
rythme mensuel. Cette évolution est le résultat des hausses combinées des prix des
« viandes », des "poissons"” et des "huiles et graisses». Les commercants déclarent toujours
une hausse au niveau des marchés d’origine pour expliquer la majoration des prix des
produits de premiere nécessité.

La fonction « Articles d’habillement et chaussures », a accusé une baisse de -0,3% au cours
du mois de décembre. En glissement annuel, les prix de la fonction enregistrent une hausse
de +5%.

L'indice des prix de la fonction «Logement, eau, électricité, gaz et autres combustibles» a
connu une augmentation mensuelle de +0,9% due principalement aux prix des loyers
(+2,4%). En glissement annuel, les prix de cette fonction ont accusé une hausse de +3,5%.

Les prix de la fonction "transport" ont cr( légérement de +0,7% en rythme mensuel. Cette
fluctuation fait suite a celle intervenue au niveau des marchés internationaux ou le prix du
baril du brut a augmenté. Le prix du litre de gasoil a enregistré une augmentation de +2,1%
en décembre 2009. Comparés a leur niveau de décembre 2008, les prix de la fonction ont
augmenté de +7,4%.

Enfin, les fonctions "restaurant, café, hotels", "enseignement», " santé" et "loisirs, spectacles
et cultures" n’ont pas enregistré des variations sensibles au cours du mois par contre
I'indice de la fonction "autres biens et services" a fléchi de -0,6% sur 1 mois et -3,3% sur 1
an.

16




Indice général des prix
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IV CREATIONS D’ACTIVITES

La création nette d’activités dans le secteur privé, entre le troisieme et quatrieme trimestre
2009, relevée par la Direction des imp6ts, enregistre une diminution de 58,8%. Cette baisse
est consécutive a une forte diminution du nombre de demande de patentes de la part du
secteur privé.

Entre les deux trimestres consécutifs, la réduction du nombre de créations nettes d’activités
est notamment due a la baisse significative du nombre d’importateurs et de prestataires de
services, leur création nette au quatrieme trimestre est respectivement de -12 et de -16 soit
une décroissance respective de 1300% et 366% entre ces deux périodes.

En termes de glissement annuel, la situation est plutét la méme dans la mesure ou I'on
observe une baisse de la création nette d’activités de 37,5% dans tous les secteurs sauf pour
les commergants qui sont a I'origine d’une création nette plus importante par rapport au
guatriéme trimestre 2008.

Secteurs 2008 2009 Variation en %
| gme 2" 3éme diem ™ trim09/ BEmeim09/ 4°"°trim08
trim. trim. trim. trim. 3*™trim09

Entrepreneurs BTP 29 38 23 36 +56,5% +24%
Importateurs 2 1 1 -12 -1300% -700%
Commergants 4 50 55 27 -50,9% +575%
Prestataires de Services 21 30 6 -16 -366% -176%
Total 56 119 85 35 -58,8% -37,5%

Source : Direction des Imp0ots
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Créations d'activités
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V. LES FINANCES PUBLIQUES

V.1 Tableau des opérations financiéres

Les finances publiques au quatriéme trimestre 2009 parviennent a faire face aux différentes
pressions extérieures comme intérieures et enregistrent des résultats convenables dans
I'ensemble. En effet, les recettes sont en hausse de 19,30% sur un mois, les résultats de
recouvrement des recettes enregistrent des performances positives avec des imp6ts directs
et indirects qui affichent respectivement un accroissement de +18,28% et +11,95% comparé
au mois de Novembre 2009.

Les dons officiels se stabilisent avec une hausse importante de 33,27% sur un mois, en
s’élevant a 11,948 milliards en Décembre 2009.

Les dépenses au 31 Décembre 2009 sont en progression de 18,37% comparé a leur niveau

du mois de Novembre 2009. Les dépenses sur investissements et les dépenses courantes
sont a I'origine de la progression des dépenses 13,040 milliards FD et s’envole de 75,6%.
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Intitulés 2008 2009 Variation en %
Oct. Nov. Déc. Nov. Déc. Dec09/Nov09 | Dec09/Dec08
(1) Recettes et Dons 49068 55653 69537 57762 68915 19,30% -0,89%
a)Recettes budgétaires 40210 45556 | 52741 48797 56967 16,74% 8,01%
- impots directs 13049 13965 15673 14566 17230 18,28% 9,93%
- impots indirects 12842 16518 17721 16372 18330 11,95% 3,43%
- Recettes non fiscales 8310 8985 12438 12560 14304 13,88% 15%
b) Dons officiels 8859 10097 16796 8965 11948 33,27% -28,86%
- dons projets 7147 87285 9551 7686 9798 27,47% 2,58%
(2) Dépenses totales 57030 62759 70960 65529 77573 18,37% 9,31%
a)Dépenses courantes 37393 41060 46790 41371 43927 6,17% -6,11%
- Salaires 18018 18970 19857 20174 21634 7,23% 8,94%
- Intéréts 493 520 610 738 803 8,80% 31,63%
- Matériels 11707 13742 16467 11991 12097 0,88% -26,53%
b) Dép. sociales sur finan ext. 1174 1274 1374 1101 1201 9,08% -12,59%
c) Investissements 19637 21699 24170 24158 33646 39,27% 39,20%
- Budgétaire 4811 4993 5709 6563 11706 78,36% 105,04%
- Extérieur 14826 16706 18461 17595 21940 24,69 18,84%
Solde base ordt (1)—(2) -7962 -7106 -1423 -7767 -8658 11,47% 508,43%
(1,a)-(2,a) 2817 4496 5951 7426 13040 75,60% 119,12%
Les opérations financiéres de I'Etat
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V.2 Le Service de la Dette Extérieure

Du 1% Janvier au 31 décembre 2009, la Direction du Financement Extérieur a mandaté un
montant cumulé de 2,003 milliards FD hors FMI/FMA (dont 1,338 milliards FD en principal
et 665 millions FD en intéréts) correspondant aux échéances de I'IDA, de la BAD, de I'OPEP,
du FADES, de la BEIl, du KFAED, du FMA, de I'IRAN, du FSD, du FIDA, de la BID, et d’ABU

DHABI.

Ces mandatements ne comprennent pas les régularisations au titre de I’exercice 2009.

Juillet

Aolit

Septembre

Octobre Nov.

Déc. Variation |
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09 09 09 09 09 09 Dec09/Nov09
Service de la dette mandaté | 1064 1201 1331 1540 1679 2003 19,29%
(échéances courantes)
-Principal 636 775 849 995 1099 | 1338 21,74%
-Intéréts 377 425 482 545 580 665 14,65%
Paiements 891 1023 1041 1228 1319 | 1594 20,84%
-Principal 542 617 617 742 804 999 24 ,25%
-Intéréts 349 406 423 486 515 595 15,53%
Stock d’arriérés extérieurs 545 551 663 684 733 782 6,68%
-Principal 483 497 571 591 634 678 6,94%
-Intéréts 62 53 92 93 99 104 5,05%

Les paiements

Conformément au critéere de non accumulation des arriérés extérieurs du programme de
FRPC, la Direction du Trésor a procédé au remboursement de l'intégralité des échéances
dues au titre de I'année 2009. Toutefois il faut noter que chaque créancier accorde un délai
d’un mois pour le paiement de I'échéance. Ainsi les échéances impayées au 31.12.2009 d’un
montant de 409 millions FD ne peuvent étre définies comme des « arriérés » étant donné
gu’elles ont fait I'objet de paiement avant la fin du délai de régularisation.

D’autre part, I'Etat a réglé certains arriérés au titre de 2008 pour un montant de 106 millions
FD.

Le stock d’arriérés restant au titre de 2008 est formé principalement (a hauteur de 86%)
d’échéances en arriérés auprées du FSD d’un montant de 322 millions FD et d’un échéance en
arriérée aupres de la Chine (14%). Conformément a la clause de comparabilité de traitement
figurant au procés verbal agrée par le Club de Paris le 16 octobre 2008, une requéte
d’allegement de dettes a été soumise aux autorités saoudiennes. Les pourparlers bilatéraux
sont actuellement en cours. A l'issue de ces négociations, les arriérés ainsi constitués feront
I'objet de rééchelonnement de dettes.

V.3 Investissements publics

Secteurs 2008 2009 Variation en %
Oct. Nov. Déc. Oct. Nov. Déc. Dec09/Nov09 | Dec09/Dec08

Agriculture, élevage et péche 0 26 0 26 14 59 +321,42% +100%
Eau, énergie, 21 43 59 1062 96 326 +239,58% +452,54%
Environnement 0 0 0 0 0 69 +100% +100%
Infrastructures et Equits 1468 622 802 434 7 572 +8071,42% -28,67%
Urbanisme, Logement et Assain. 0 534 42 78 178 573 +221,91% +1264,28%
Affaires sociales (pauvreté) 0 115 590 0 0 408 +100% -30,84%
Education 108 113 560 29 225 485 +155,55% -13,39%
Santé 38 427 521 111 80 404 +405% -22,45%
Appui Gestion Econ. 26 0 458 12 29 194 +568,96% -57,64%
TOTAL 1661 1880 3032 1752 629 3090 +391,25% +1,91%
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Dans le cadre du programme d’investissement public du mois de Décembre 2009, les tirages
effectués par les projets en vigueur sont de I'ordre de 3090 Millions FD. Une croissance de
I'ordre de 391,25% par rapport au mois de Novembre 2009 due a une hausse conséquente
sur les secteurs Eau & Energie, Routes & Equipements Publics et Urbanisme et logement.

Secteur Eau/ Energie

Pour ce secteur, le projet d’interconnexion électrique avec I'Ethiopie est le seul projet qui a
bénéficié de décaissements sur le prét, il vient par ailleurs d’effectuer plusieurs demandes
de paiement direct.

Secteur Routes/ Equipements Publics

Concernant ce secteur, on souligne une hausse de 565 millions FD par rapport au mois
précedent. Cette hausse de tirages est le résultat des décaissements effectués sur le Projet
de construction de la route Arta/Guélilé et le Projet financé par I’'Union Européenne.

Secteur Education

Quant a ce secteur, les projets enregistrent une baisse de régime par rapport au mois de
Décembre 2008. Comparé aux autres secteurs, I'éducation a un taux d’absorption moyen.
Ceci s’expligue par les décaissements effectués par les différents projets en exercice au
Bureau des Projets d’éducation. Quant aux décaissements ils sont effectivement de 'ordre
485 Millions FD.

Urbanisme et Logements

Pour ce secteur, le Projet d’assainissement de Quartier 4 vient d’enregistrer un
décaissement de 'ordre de 573 Millions FD, concernant la convention signé entre I'union
Européenne et Djibouti dans le cadre de la réhabilitation du réseau d’assainissement du
quartier 4 de Djibouti ville et des systemes d’approvisionnement en eau de villages ruraux.
Quant a l'autre projet qui a décaissé, il s’agit du Projet de construction du Parlement &
Centre commercial pour 215 Millions FDJ.

Secteur Santé

S’agissant du secteur de la santé, il enregistre une croissance de I'ordre de 324 millions FD et
405 % en termes de pourcentage par rapport au mois précédent. Les seuls projets qui ont
entamés les procédures de mobilisation de fonds sont ceux de I'OPEP, de la BAD et de la
BID.
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VI. LE COMMERCE EXTERIEUR
Produits importés (en millions de FD) 2008 2009 En volume Variation en %
4°"rim. 3 trim | 4% tri Net (kg) au | Var4®™™09/ | Var4°"09
m 4eme trim 3°M 09 /4™ 08
2009
ALIMENTATION et BOISSONS 9500 8778 9708 68 898 970 +10,59% +2,18%
TABACS BRUTS et MANUFACTURES 443 99 179 155019 +80,81% -59,59%
KATH 880 990 990 990 0 +12,5%
MINERAUX non COMBUSTIBLES 880 776 871 9784070 +12,24% -1,02%
HYDROCARBURES et DERIVES 6 486 8 545 8 895 29748 913 +4,09% +37,14%
PRODUITS CHIMIQUES 664 954 1124 8816914 +17,81% +69,27%
PLASTIQUES et DERIVES 752 322 450 3404 070 39,75% -40,15%
PAPIERS, LIVRES, JOURNAUX 271 304 419 1047279 +37,82% +54,61%
TEXTILES et CHAUSSURES 488 623 978 3453912 +56,98% +100,40%
OUVRAGES en PIERRE, CIMENT, CERAMIQUE, 390 397 412 1391117 +3,77% +5,64%
VERRE
BOIS et OUVRAGES en BOIS (sauf MEUBLES) 390 405 390 3122620 -3,70% 0
METAUX et PRODUITS des METAUX 901 288 813 4181144 +182,29% -9,76%
MOBILIER (en BOIS ou AUTRE) 990 28 219 459 568 +682,14% -77,87%
MACHINES DIVERSES et APPAREILS 2848 324 2544 4 967 851 +685,18% -10,67%
ELECTRIQUES
VEHICULES et MATERIELS de TRANSPORT 2 006 349 1679 1980583 +381,08% -16,30%
AUTRES MARCHANDISES DIVERSES 300 995 722 3951432 -27,43% +140,66%
TRANSACTIONS SPECIALES 420 13 673 858 892 +5076% +60,23%
TOTAL DES IMPORTATIONS 28 609 24 187 30766 147 212 354 +27,20% +7,53%
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Les importations du pays en valeur au 4™ trimestre 2009 enregistrent un accroissement de
7,53% sur une année et une variation de 27,20% sur trois mois. Cette hausse en valeur
s’explique principalement par la montée du cours du pétrole qui est passé de 54 dollars a
presque 80 dollars en six mois. En volume, les importations affichent une Iégere diminution
de 4,35% en glissement annuel.

VIl LA MONNAIE ET LE CREDIT

Intitulés 2008 2009 Variation en %
Déc. Nov. Déc. Déc. 09 Déc.09/
/Nov.09 Déc.08
Avoirs extérieurs nets 117 498 139 462 135 562 -2,79% +15,37%
Auto monétaires 27 092 35372 35182 -0,53% +29,86%
Banques commerciales 90 407 104 090 100 380 -3,56% +11,03%
Crédits intérieurs 52 885 62 388 65 170 +4,46% +23,22%
Créances sur Etat 8 053 7118 7 725 +8,52% -4,07%
Crédits a I'économie 44 833 55270 57 445 +3,93% +28,13%
Autres postes nets -23 152 -28 227 -28 621 +1,39% +23,62%
M étai
asse monetaire 147 230 173 621 172 111 -0,86% +16,89%
Monnaie Fiduciaire 17 625 19528 19 629 +0,51% +11,37%
Total Dépots en FD 60 137 77 834 79 420 +2,03% +32,02%
Dépots a vue en FD 40 296 58 572 60 262 +2,88% +49,5%
Dépots a terme 19 841 19 262 19 157 -0,54% -3,44%
Dépots en devises 64 549 76 260 73 063 -4,19% +13,18%

Source : Banque Centrale de Djibouti, unité en millions de FD

La masse monétaire a progressé de 16,89% par rapport au mois de décembre de I'année
précédente en s’établissant a 172,111 milliards FD mais a baissé de 0,86% sur un mois.

Quant aux avoirs extérieurs nets qui s’établissent a 135,562 milliards FD connaissent en
glissement annuel une hausse de 15,37% tandis que sur un mois ils baissent de 2,79%.

Il est surtout observé un accroissement des crédits intérieurs de 23,22% en glissement
annuel grace a une progression du crédit a I’'économie de 28,13%. La baisse des créances sur
I'Etat de 4% profite au crédit a I'’économie.

Au 31 décembre, les dépots en franc djiboutien sont en hausse par rapport au mois de
décembre 2008, exceptés les dépbts a terme qui subissent une légere diminution. Méme
constat pour les dépdts en devises qui ont évolué a 13,46% sur un an mais accuse le coup sur
un mois avec une diminution de 4,19%.
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VII. Conclusion

Dans la continuité observée au trimestre précédent, le quatrieme trimestre 2009 a vu des
signes positifs dans I'ensemble des indicateurs de I'’économie nationale ; Ceci va permettre a
I'année 2009 d’avoir des chiffres encourageants.
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